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* RESUMEN: Se analiza el creciente papel de los de Brasil, Rusia, India,
China, y Sudafrica (BRICS) en términos de su participacion en la
gobernanza y economia globales. Se revisa los dilemas y problemas
relacionados con la gobernanza, resaltando importantes cambios en su
arquitectura y el surgimiento de nuevos patrones de gobernanza
financiera mundial a partir del progresivo papel de los BRICS. Se examina
su creciente importancia econémica en el contexto de los nuevos
patrones de desarrollo econémico y financiero que retan la tradicional
hegemonia de las economias industrializadas de occidente, el esquema de
Cooperacion Sur-Sur; la naciente arquitectura financiera en cuanto a sus
instituciones bancarias y bursatiles; las iniciativas de los BRICS para
fomentar su desarrollo y alentar el desarrollo de las economias
emergentes, manifiestas en sus Cumbres y creaciéon de nuevas
instituciones y convenios de desarrollo; y, finalmente, los retos y cambios
hacia una multipolaridad en la gobernanza financiera global.
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= ABSTRACT: This work analyses the growing role of those in Brazil,
Russia, India, China, and South Africa (BRICS) in terms of their
participation in global governance and the economy. Governance
dilemmas and problems are reviewed, highlighting important changes in
its architecture and the emergence of new global financial governance
patterns due to the progressive role of BRICS. It examines its growing
economic importance in the context of new patterns of economic and
financial ~development that challenge the traditional Western
industrialized economies hegemony; the South-South Cooperation
scheme; the nascent financial architecture in terms of its banking and
stock markets; BRICS initiatives to promote their development and
encourage the development of emerging economies, manifested in their
Summits and the creation of new development institutions and
conventions; and, finally, the challenges and changes towards
multipolarity in global financial governance.
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INTRODUCCION

La creciente participacién en la economia mundial por parte de las
economias emergentes ha dado lugar a crecientes demandas por cambios
econémicos globales y modificaciones a sus instituciones a fin de eliminar las
asimetrias  existentes. Contribuciones fundamentales del cambiante
desarrollo mundial y, a la vez, un reto para el futuro constituye el papel de
los BRICS (acrénimo de Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica). Desde su
creacién oficial en 2009" este grupo ha realizado cumbres anuales en las

cuales ha definido 30 areas de cooperacion y dialogo encaminadas a

15 En el afio 2011 Sudafrica se incorpora de manera oficial a dicho grupo.
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profundizar su articulacién, asi como a definir acciones para promover
cambios econémicos e institucionales internacionales que, al menos, atenten
sus asimetrias y apoyen un desarrollo global mas igualitario; su agenda
también ha incluido politicas y programas de desarrollo, congruentes con la

colaboracién con otros pafses emergentes.

Considerando la importancia del ascendiente papel de los BRICS en el
panorama econémico y financiero internacional, la presente investigacion
tiene por objetivo analizar las caracteristicas de los paises BRICS, su
evolucion y  creciente  participacién e impacto  internacionales,
especificamente, en la gobernanza financiera global; asi como, las

perspectivas sobre el comportamiento futuro de este grupo.

Con el propésito de evidenciar la creciente y clave aportacion en la
economia y en la gobernanza financiera globales de dicho grupo, el presente
trabajo se apoya en dos estrategias metodologicas: a) presentaciones tedricas
en torno a distintas manifestaciones del desarrollo mundial tratadas en la
presente investigaciéon, en particular, el contexto econémico-financiero
contemporaneo, las iniciativas puestas en marcha por el grupo, vy
perspectivas  sobre el futuro orden mundial; b) en segundo lugar,
metodolégicamente se apoya en rigurosos analisis descriptivos referidos a los
procesos en los cuales participan los BRICS. Igualmente, se emplea el
método comparativo entre las caracteristicas, desempefio y los esfuerzos
realizados por los BRICS, con relaciéon a otras economias y a las

instituciones ya preestablecidas.

La investigacion se concentra en la importancia macroecondémica y
financiera de los BRICS, y sus contribuciones a los cambios en la

gobernanza financiera global y arquitectura financiera global, sirviendo como
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un acercamiento inicial e integral, para el fortalecimiento de la diversificacion
y optimizacién internacional de portafolios; asi como, para el posible
establecimiento de relaciones comerciales y de inversion por parte de
empresas y administradores publicos de otros paises, en particular para la

colaboracién Sur-Sutr.

La estructura del trabajo consiste en seis secciones, ademas de la
presente introduccion. En la segunda seccion se presenta una revision sobre
los problemas y dilemas acerca de la gobernanza global y gobernanza
financiera global, resaltando la vision de los paises periféricos y el
surgimiento de los BRICS como una alternativa Sur-Sur; la tercera seccion
expone el enfoque adoptado por los BRICS acerca de los cambios en la
gobernanza global y un analisis de su importancia econémica; la secciéon
cuatro presenta las contribuciones a cambios en la arquitectura y gobernanza
financieras internacionales; la quinta analiza el fenémeno de multilateralidad
y los cambios en la gobernanza financiera global; la tltima seccidén presenta

las reflexiones finales.

2. GOBERNANZA GLOBAL, GOBERNANZA FINANCIERA GLOBAL Y EL
PAPEL DE LOS BRICS: CONCEPTOS Y LITERATURA RELACIONADA

En las dltimas décadas las sociedades han experimentado profundas
modificaciones a nivel global, derivando en transformaciones de los poderes
publicos. Lo anterior ha provocado un creciente interés en el estudio de la
gobernanza global, dando pie al desarrollo de diversas definiciones en torno
a dicho concepto. En general, se asume que gobernanza alude al desempefio
gubernamental con respecto a su entorno econémico, politico y social y el
grado de apertura a la participacién social; se refiere también al modelo de
desarrollo econémico y politico de un pais y sus reformas (Monsalve Lopez,

2020). Dejando atras absolutismos del pasado, puede considerarse como un
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continuo que va de regimenes cerrados y dictatoriales a democracias

plenamente desarrolladas.

En cuanto a la gobernanza global, en primer lugar es necesatrio
considerar que la globalizacién es un proceso de internacionalizacion e
interdependencia de las economias nacionales a nivel mundial, progresando
hacia un mercado global por lo cual se eliminan las barreras al comercio,
barreras a la inversion extranjera directa y de portafolio y de los flujos de
fondos transfronterizos, conllevando a la creaciéon de reformas
institucionales internacionales que normen las nuevas relaciones entre las

naciones promoviendo la cooperacién y estabilidad econémica.

A pesar de la multitud de conceptualizaciones, existen elementos
comunes que permiten entender a la gobernanza mundial como un conjunto
de procesos y organizaciones, con diferentes responsabilidades que
coadyuvan a normar y resolver los complejos problemas y diferencias de
intereses que surgen entre los diferentes paises del mundo global
contemporaneo. Sin embargo, los procesos de globalizaciéon y la agenda
hacia una gobernanza global han estado llenas de incumplimientos,
retrocesos y asimetrias derivados de las profundas y recurrentes crisis
econdmicas y las imposiciones y confrontamientos entre las hegemonias
mundiales. El fin de la Guerra Fria, la desaparicion de la Unidn Soviética y la
caida del Muro de Berlin no fueron aprovechadas para impulsar instancias de
coordinaciéon que operacionalizaran una renovada agenda global, terminé
consolidandose con valores occidentales y la imposiciéon de una hegemonia
liberal; se promovié una indiferenciacion entre globalizaciéon y gobernanza
global imponiendo dichos valores como udnicos y empleando las
instituciones internacionales para difundir e implementar dichos valores

(Querejazu, 2018). No obstante, estos valores y su implementacion han sido
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perfilados por fuentes del poder econémico, financiero y politico,
exteriorizados en mega centros econémico- financieros avalados por el
poder politico y militar de Estados Unidos en alianza con la Unién Europea.
Aunque la globalizacién ha producido crecimiento econémico y financiero,
como la hegemonia ejerce dominio y coercién sobre otros paises crea
relaciones de centro-periferia, lo que en muchos casos ha profundizado la
brecha entre el centro y la periferia, conllevando a una mayor corrupcion,
pobreza y desigualdad econdémica y social interna en muchos paises, asi
como a una deslegitimacion de la democracia a falta de seguridad y de

muchos derechos civiles.

En este contexto, la participaciéon de la Periferia del Sur en la
construccion de una gobernanza mundial creativa y equitativa ha sido
cohibida por el poder del Norte Hegemodnico, lo que ha dado paso a la
busqueda de alternativas de Cooperaciéon Sur-Sur (CSS), a la par que la
consolidacién de China como una potencia econémica mundial. La CCS
tiene una experiencia de ya varias décadas; empero, sus avances han sido
limitados por establecerse con esquemas de Ayuda Oficial para el Desarrollo
(AOD), disenados, dirigidos y condicionados, y evaluados rigidamente por
los paises del Centro y sus instituciones. De esta manera, eran desatendidas
las demandas de los pafses de la periferia de un cambio una transferencia
neta de recursos, en lugar de créditos atados con clausulas duras de
penalizacién por impagos que a la larga incrementaban la carga de la deuda,
profundizando los patrones de dependencia (Scott, 2015 y 2017; Dominguez
Martin, 2018).

La decadencia de la hegemonia de Estados Unidos ha permitido que
en la CCS surjan programas importantes para promover la autosuficiencia

productiva de los paises del Sur compartiendo recursos y experiencias,
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identificando problemas de los paises menos desarrollados, primordialmente
con énfasis regionales. Sin embargo, los programas implementados
conservan caracteristicas de los programas de AOD y son fuertemente
impulsados por el Norte Hegemoénico y la Organizacién de las Naciones
Unidas. Empero, la creciente importancia de China ha abierto nuevas

alternativas para un cambio en la gobernanza mundial.

Para muchos participantes, en la politica exterior de Estados Unidos
prevalece la idea de que China busca reemplazar a este pais como el principal
motivador del multilateralismo global, aprovechando el orden existente o
incluso eliminar totalmente el multilateralismo y en su lugar establecer una
hegemonia central en Asia (Mastro, 2019; Kastner ¢ a/., 2020). Estos ultimos
autores, sin embargo, argumentan que es errado ver a China como un poder
revisionista que busca minar a las instituciones multilaterales del presente;
sefialan que la vision de China hacia el multilateralismo varfa segin los

problemas y contextos.

En este sentido, puede afirmarse que China estd construyendo un
régimen internacional de cooperaciéon alternativo al Comité de Ayuda al
Desarrollo (CAD) de la OCDE, que, de acuerdo a una logica de
isomorfismo institucional, se sustenta en tres pilares: organizaciones
internacionales de caracter financiero y politico, instrumentos financieros de
caricter concesional, y un sistema de monitoreo y evaluacidn; el naciente
nuevo régimen esta integrado por el primer pilar de organizaciones
internacionales financieras como el Banco Asiatico de Inversion en
Infraestructura, y politicas de reciente creacion como la Agencia Estatal de
Cooperaciéon  Internacional para el Desarrollo; el segundo pilar
constituye el financiamiento ampliado para el desarrollo, y el tercer pilar un

sistema de monitoreo y evaluaciéon propio (Dominguez Martin, 2018).
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La creacién de un régimen alternativo para el desarrollo basado el
isomorfismo institucional y en la confianza desarrollada por las instituciones
precedentes implica la aceptacion de cambios incrementales y un camino
predeterminado al desatrrollo (path dependent); esto explica pasados intentos
por crear una OCDE del Sur en la década de 1970, paralelos a la creacion de
un Banco para los Paises en Desarrollo. El creciente poderio y liderazgo de
China, ha creado y esta creando una nueva arquitectura y gobernanza global
resguardado por los otros BRICS en el Grupo de los 77 (G77) de las
Naciones Unidas, y su pilar fundamental es de caracter financiero de lo que
mas pronto que tarde acabara constituyendo un régimen internacional de

CSS con su sistema de monitoreo y evaluacién propio (Dominguez Martin,

op.cit.).

Aunque Dominguez Martin sugiere un papel de arropamiento a China
por parte de los BRICS, la creciente importancia y articulaciéon de este grupo
puede constituirlo en la base y clave para que la CSS estimule un desarrollo
sustentable, sostenible y equitativo en la periferia y coadyuve a la realizacion
de reformas estructurales de la gobernanza global, de tal manera que, sus
nuevas normas e instituciones coadyuven a un desarrollo inclusivo mundial.
Ahi radica precisamente la importancia de estudiar a los BRICS. Los
patrones actuales de gobernanza global conformada conforme la retérica de
la interdependencia, de conciliaciéon de intereses multilaterales y persistencia
de asimetrias centro-periferia se han sostenido con grandes déficit e

incapacidad para responder a los grandes retos mundiales.

Los retos e incertidumbre son grandes, debido a la cada vez mayor
profundidad de las repetitivas crisis globales que ha conllevado a inercias y
fragilidades abismales que impiden rapidas respuestas a los problemas

estructurales existentes, as{ como a problemas inesperados extraecondémicos
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como es el caso de la pandemia causada por el Covid-19. La Organizacién
Mundial de la Salud y otras organizaciones de la gobernanza global han sido
incapaces de atender este problema, exacerbado por las deficiencias de cada

pais.

3. IMPORTANCIA POLITICA Y ECONOMICA DE LOS BRICS

3.1. Vision de los BRICS sobre cambios en la gobernanza global

Cabe resaltar que, si bien el inicio del acréonimo se debe a una cuestién
propagandistica de un alto ejecutivo de Goldman Sachs, Jim ONeill, el
bloque es una realidad y desde su primera cumbre en el ano 2009, se han
celebrado 10 cumbres BRICS con interesantes agendas y resultados de
desarrollo y gobernanza global. Pese a su heterogeneidad y distanciamientos,
existe una convergencia entre sus miembros respecto a las reformas del
orden internacional; segun declaraciones de sus lideres y votaciones en la
Organizacion de las Naciones Unidas persisten intereses comunes en cuanto
a un orden global reformado con mayores poderes de decision para los
paises del Sur global, en particular, en las instituciones financieras (Rael,
2020). Igualmente, Bratersky (2020) afirma que los miembros del grupo
BRICS aparentemente estan a la par entre si en términos de sus politicas
econoémicas, financieras y de seguridad; el bloque ha desarrollado un grado
significativo de institucionalizacién para estructurar estas politicas, y sus

paises miembros comparten ideologfas y valores comunes.

Este grupo BRICS ha ganado importancia en términos globales: i) en
el reclamo a los paises desarrollados por una mayor representacion en los
organismos multilaterales, ii) la democratizacion de espacios politicos
internacionales (G7 y Naciones Unidas) y 1iii) generando iniciativas

conjuntas, incrementando la cooperacion y articulacion entre los socios y
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buscando establecer liderazgo entre los paises emergentes a nivel

internacional (Juncal, 2014).

Numerosos trabajos que analizan el creciente papel de los BRICS a
nivel internacional y el balance de poder que busca el bloque a partir de sus
acciones. Algunos analistas y funcionarios de las politicas econémicas y de
relaciones internacionales de los paises del norte temen y ven al grupo como
hostil y una amenaza del orden mundial liberal de la posguerra, incluyendo
en algunos casos el fortalecimiento de las capacidades militares. Esta vision
estuvo presente en algunos circulos principalmente durante las primeras
etapas de formacién del bloque (Wohlforth, 2012). No obstante, el grupo
ha desarrollado un visén de cooperacion y estabilidad hacia los cambios en
gobernanza global. Hay que reconocer que, los BRICS han desarrollado una
practica de cooperaciéon y estabilizacion del entorno internacional
desarrollando programas de ayuda mutua y de apoyo a otros paises del Sur.
Esta cooperacion e interaccion internacional de los BRICS, conocida como
balanceo suave (soft-balancing) busca aplicar segun Haibin (2012) reformas
graduales y pacificas que generen un esquema mas equitativo y eficaz, sin
fines de contrarrestar a los paises occidentales sino interactuar con ellos mas
efectiva e igualitariamente. Al mismo tiempo, Zhebit (2012) menciona que
las Cumbres de los BRICS, en la gobernanza global han estado orientadas a
la busqueda por un mundo multipolar y justo, abogando por una reforma
integral de las Naciones Unidas y los Organismos Multipolares. Sin embargo,
este espacio de cooperacion ha sido importante, pero esta actualmente
limitado por el confrontamiento China-Estados Unidos propiciado por el
gobierno de este ultimo pafs. A pesar de, el balanceo no ha desaparecido.
En un espectro completo, desde el balanceo duro hasta el equilibrio suave,

Varkey (2018) argumenta que las estrategias de balanceo suave representan
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uno de los principales instrumentos que los estados, tanto de las potencias
establecidas como en ascenso, han utilizado a lo largo de la historia

moderna, incluso hoy en dia, para lograr sus principales intereses.

La presente investigacion se suma a las previamente citadas con el
objetivo de analizar la creciente participacion de los BRICS, especialmente
en los mercados e instituciones financieras, evidenciando la contribucion de
dichos esfuerzos en los nuevos matices de la gobernanza financiera global;

asi como, las ulteriores perspectivas que se desprenden hacia el futuro.

3.2. Caracteristicas macroeconomicas

Los BRICS destacan por su importancia en la economia global. Al presente
contribuyen con el 22 % del PIB. El cuadro 1 ilustra la participacion de cada
pais miembro a la actividad econémica mundial; llama la atencién que China
produce el 13% del total. La evolucién del crecimiento econémico se puede
observar en la figura 1. China es una economia que ha tenido un alto
crecimiento econémico de 1977 a 1988, experimentando una tasa promedio
de crecimiento anual de 10.5 %, lo cual podtia explicarse a partir de las

reformas econémicas llevadas a cabo en dicha economia a partir de 1978.

Durante los afios 1989 y 1990 dicha economia sufri6 una
desaceleracion debido a la crisis denominada “crisis de la reforma,” periodo
caracterizado por altos niveles de inflacion, corrupcién y desigualdad en los
ingresos; lo anterior contribuy6 a que la tasa de crecimiento descendiera a
niveles promedio de 4%, durante dicho periodo. Desde 1992, se hicieron
algunas modificaciones y China tuvo tasas de crecimiento promedio de 13%
durante el periodo 1992-1995, la crisis asiatica y, en menor medida la
mexicana, afectaron su desempefio dando como resultado una tasa de

crecimiento de 8.6% de 1996 a 2002. Una vez recuperada, la economia de
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China tuvo tasas de crecimiento promedio de 13.4% (de 2003 a 2008), dicho
periodo de crecimiento se vio interrumpido por la crisis financiera global y la
desaceleracion de la economia mundial. A partir de 2012, ha disminuido el
ritmo de crecimiento de la economia China, presentando tasas de
crecimiento alrededor del 7%, las cuales se espera sean mantenidas en dichos

niveles, para futuros periodos.

Como se observa en la grafica 2, el comportamiento de las
exportaciones de China y la actividad econémica de dicho pafs, estan
estrechamente relacionadas. Como resultado de la crisis asidtica, las
exportaciones de China sufrieron una caida de 18% en 1997; mientras que,
en el ano 2003, gracias a la recuperacion de la economia a nivel global, el
crecimiento de dicho indicador fue de 80%, con respecto al afio anterior. En
2009 y como resultado de la crisis financiera global, las exportaciones de

China disminuyeron 16%.

En términos del indice de desarrollo humano (IDH) y de la deuda, el
cuadro 2 indica que China es el pafs del bloque BRICS con el tercer lugar en
indice de desarrollo humano, el cuarto lugar en niveles de deuda (50.64%) y

es el pais con el segundo menor déficit (4.66%).

Cabe de resaltar que, si bien la economfia China ha crecido de manera
importante en las ultimas tres décadas, es el tercer pais de los BRICS con
menor PIB per capita. No obstante, la brecha entre los demas paises y China
ha visto disminuida de manera importante, ya que de 2010 a 2018 su PIB per
capita se increment6 en 70%. Empero, la economia de China aun enfrenta
un importante reto, ante el gran tamafio de su poblacion y la ralentizaciéon de

la economia a nivel internacional.
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Algunos autores (Gambrill, 2015; Emmerich y Reis, 2016; Ramirez,
2017; Arroyo, 2015) sefialan que dado lo anterior, la economia China ha
cambiado su estrategia econdmica de un crecimiento orientado hacia afuera
(sustentado en la inversién, exportacion e industria) a un crecimiento
orientado hacia adentro; dicha estrategia consiste en incrementar el nivel de
vida de la poblacién de China, para promover el consumo doméstico,
instaurando al sector servicios como eje principal de su desarrollo. Es
preciso aclarar que, parte importante de esta nueva estrategia ha sido posible

gracias al desarrollo y creciente participacion del sector financiero.

De igual forma, en la figura 1 se puede observar la evolucién de la
economia de Rusia, la cual experiment6 un largo periodo de decrecimiento
econémico (1990 a 1996), episodio que corresponde a la instauracion de
reformas en el marco del desmembramiento de la Unidn Soviética y la
transicioén a lo que hoy se conoce a la Federacion Rusa. En 1998, y en parte
como resultado de la debilidad econémica y financiera de Rusia, acontecid
una crisis importante causada por la caida en los precios del petréleo que
provoco salida de capitales, problemas de liquidez y depreciacion del rublo.
Para sobreponer dicha crisis se promovieron ajustes fiscales, incluyendo
nuevos impuestos y recortes sobre el gasto publico. La recuperacién de la
economia rusa tuvo lugar en 1999, inaugurando un periodo de crecimiento
sostenido, con tasas promedio de 6.9%, que durd hasta el estallido de la

crisis financiera global suscitada en 2008.

Durante el afio 2009, de los paises BRICS, la economia rusa fue la que
mas decrecié (-7.8%) a raiz de la crisis financiera global. De 2010 a 2014,
Rusia reportd tasas de crecimiento positivas, pero cada vez menores cada
con afo de tal manera en 2015 y 2016 tuvo un decrecimiento de 2.82% y

0.22%, respectivamente, recuperandose y presentando una tasa de
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crecimiento de 2.25% en 2018. En términos comerciales y en referencia a los
acontecimientos antes sefialados, como se observa en la grafica 2, las

exportaciones de Rusia tuvieron importantes caidas en 1999, 2008 y 2015.

De manera relativa, de 2000 a 2010 Rusia fue el pais dentro del bloque
BRICS con mayor nivel de exportaciones como porcentaje del PIB (grafica
2), presentando un nivel de 44% en dicho indicador durante el afio 2000. En
términos de actividad econdémica por individuo y desarrollo, como se puede
observar en el cuadro y grafica 1, Rusia es el pafs con el mayor PIB per
capita e Indice de Desarrollo Humano. Igualmente, como se observa en el
Cuadro 2, Rusia es el pafs del grupo, que, en 2018, presenta el nivel de deuda
mas bajo como porcentaje del PIB (14.61%) y el unico del bloque que

presenta un superavit (2.91%).

En lo sucesivo, uno de los principales retos de la economia rusa es
disminuir la fragilidad, ocasionada en parte por la dependencia econémica
orientada a las exportaciones petroleras, y fomentar el crecimiento
econémico. A este respecto Tzili Apango (2015) sefiala que de todos los
paises BRICS, Rusia es aquel con mayores debilidades institucionales en
términos de regulacidn, corrupciéon y mal ejercicio del Estado de derecho.
Estas restricciones ocasionan problemas en términos de competitividad,
exportaciones e inversiéon. En términos demograficos, Ojeda (2010) senala
que, en contraste con la realidad de los otros paises BRICS (a excepcion de
China), Rusia presenta una tendencia demografica negativa la cual, de no ser
por la migracién, la disminucién en la poblacién se convertirfa en un

obstaculo para el empoderamiento de dicha nacién.

Respecto a la economia de la India, desde 1980 ha experimentado tasas de

crecimiento positivas, las principales afectaciones a su actividad econémica
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se deben, como se observa en la grafica 1, a los periodos que corresponden
con la crisis asiatica en 1997, la crisis financiera global en 2008 y la crisis de
la deuda soberana en 2012. De 2003 al afio 2007 la tasa de crecimiento
promedio fue de 8.82%, a raiz de la crisis en 2008 dicha tasa disminuy6 a
3.9% y en 2010 alcanzo la mas alta tasa de crecimiento (8.5%); debido a la
desaceleracion econémica global, la tasa de crecimiento promedio en los
afios sucesivos ha ido disminuyendo, situandose en 6.8% anual, para 2018.

La participacion de la India en la produccion mundial es 3%.



Cuadro 1. Indicadores econémicos: los BRICS en perspectiva (2018)
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i %PIB PIB per Territorio % Territorio ., % Poblacion
Pais PIB mmd mundial capirt)a miles km?2 mundial Poblacién mundial
Brasil $2,309.66 3% $11,026.24 8515.77 6% 209.47 3%
Rusia $1,722.19 2% $11,729.09 17098.25 13% 144.48 2%
India $2,841.58 3% $2,100.80 3287.26 2% 1352.62 18%
China $10,797.22 13% $7,752.56 9562.91 7% 1392.73 18%
Sudafrica $429.51 1% $7,433.62 1219.09 1% 57.78 1%
BRICS $18,100.16 22% $40,042.31 39683.28 30% 3157.07 42%
EUA $17,856.48 22% $54,579.02 9831.51 7% 326.69 4%
Canada $1,904.52 2% $51,391.71 9984.67 8% 37.06 0%
México $1,312.83 2% $10,403.54 1964.375 1% 126.19 2%
TLCAN $21,073.83 22% $116,374.27 21780.555 16% 489.936054 6%
Indonesia $1,146.84 1% $4.284.65 1913.58 1% 267.66 4%
Corea $1,381.86 2% $26,761.94 100.3390039 0% 51.61 1%
Turquia $1,240.47 1% $15,068.98 785.35 1% 82.32 1%
Mundo $82,709.21 100% $10,891.00 132025.20 100% 7594.27 100%

Fuente: elaboracion propia con datos de World Development Indicators (2019)
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En cuanto a sus exportaciones, India ha mantenido una actividad mas
regular, en comparacién con paises como Rusia o China; no obstante, las
variaciones en dicho indicador fueron de caracter negativo (-15%, -1% vy -
12%) en los afios 2009, 2012 y 2015, respectivamente. De manera relativa,
las exportaciones de India como porcentaje del PIB conservaban una
tendencia positiva hasta 2010, incrementandose de 3.8% en 1970 a 22.5% en
2010. Para el afio 2015, dicha cifra disminuyé como consecuencia de la

ralentizaciéon econémica internacional, llegando a 19.7% en 2018.

En términos fiscales, dentro de los BRICS, para el 2018, India es el
segundo pafs con el mayor déficit publico (6.27%) y el segundo mas
endeudado como porcentaje del PIB (68.05%). En cuanto a desarrollo
humano, India es el pafs del bloque que presenta el menor IDH y el menor
PIB per capita (seis veces menor que Rusia, aquel con mayor PIB per
capita). Lo anterior entrafia una importante debilidad y reto para la economia
de la India, la cual atn presenta una tendencia positiva en el crecimiento
demografico; a mediano plazo se pronostica que la poblacién de la India
sobrepasara a la de China, lo que implica que se debe incrementar la
infraestructura y puestos de trabajo, no solo para mantener, sino también

para incrementar el nivel de bienestar de la poblacion.
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Grafica 1. Crecimiento del PIB
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Fuente: elaboracion propia con datos del WDI del Banco Mundial (2019)
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Fuente: elaboracion propia con datos del WDI del Banco Mundial (2019)
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El Foro Econémico Mundial (WEF, 2019) se reconoci6 a India como
el principal pais de destino de la subcontratacion (outsourcing), especialmente
en el sector tecnologico; sin embargo, aunque con importantes retos, con la
Cuarta Revolucion Industrial ha llegado el momento de que el segundo pais
mas poblado del mundo se reinvente: de 2015 a 2019 India mejord su
ranquin de 81 a 52 en el indice de Innovacion Global, asi se perfila para

convertirse en el siguiente Sillicon Valley.

En cuanto a Brasil, es la tercera economia mas grande dentro del
grupo BRICS, con relacion a su PIB*, territorio y poblacién (como se puede
observar en el cuadro 1). En la grafica 1 se muestran las variaciones de la
actividad econémica de dicho pais. Desde 1980 Brasil enfrentaba problemas
de desequilibrio fiscal, falta de crédito externo, inflacién y constantes
devaluaciones; estas dificultades se mantuvieron durante mas de una década,

provocando que en 1990 el PIB cayera 3.5%.

Tras una serie de medidas instauradas, entre las que destacan aquellas
dictadas por el “Consenso de Washington™ y por el “Plan Real”,; la recepcion
de capitales externos se puso en marcha, permitiendo la recuperacion de la
economia. De 1993 a 1997 la economia crecié a una tasa de alrededor del
4%. A partir de la crisis asiatica y rusa, el precio internacional de las materias
primas disminuy6 e incrementé el déficit externo de Brasil. De tal manera
que, dicha crisis también se hizo presente en la economia, trayendo consigo
tasas de crecimiento marginales de 0.33 y 0.46% para los afios 1998 y 1999,

respectivamente.

En el periodo 2000-2008 la economia brasilefa experiment6 tasas de
crecimiento positivas promedio de 3.8%, hasta que en 2009 la crisis

financiera global provocé una tasa negativa de 0.12%. De 2010 a 2014 la
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economia de Brasil crecié en promedio 3.4% anual, pero la tendencia se
revirtié, debido a problemas internos y la desaceleracion de la actividad
econémica mundial, dando como resultado decrecimiento econémico en
2015 y 2016 (-3.8 y -3.6%, respectivamente). De la mano con la actividad
econémica, como se aprecia en la grafica 2, las exportaciones han
experimentado disminuciones en los periodos de recesiéon econémica, 1999,

2009 y 2015-2016.

Cuadro 2. Indicadores Indice de Desarrollo Humano (IDH) y niveles de
deuda (2018)

Deuda total Deuda Déficit
Paises IDH*

(ML) (%PIB)  (%PIB)

Brasil 0.759 1389520  87.89% 7.17%
B china 0.752 5729759  50.64% -4.66%
i India 0.64 1,565,963  68.05% -6.27%
mmm Rusia 0.816 204,864 14.61% 2.91%
»!udéfrica 0.699 176,700 56.71% -4.14%

Total BRICS 9,066,806  52.76%

Fuente: *Informe publicado por el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo!¢ y
Banco Mundial, enero 2018

Como se aprecia en el cuadro 2, Brasil es el segundo pais dentro del
bloque BRICS con el mayor indice de desarrollo humano y PIB per capita.
Es el pais mas endeudado del bloque, en relacién a su PIB representa
87.89%; Brasil es también el pais del bloque con el mayor déficit (7.17%).
De acuerdo con la grafica 2, las exportaciones en términos relativos (como
porcentaje del PIB) experimentaron crecimiento en el periodo 1990-2005; en

este ultimo afo se presenté el nivel mas alto (15.2%). En los periodos

16 Disponible en:
http:/ /hdr.undp.org/sites/default/ files/2018_human_development_statistical_update_es.pdf


http://hdr.undp.org/sites/default/files/2018_human_development_statistical_update_es.pdf
https://www.datosmacro.com/paises/brasil
https://www.datosmacro.com/paises/china
https://www.datosmacro.com/paises/india
https://www.datosmacro.com/paises/rusia
https://www.datosmacro.com/paises/sudafrica
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sucesivos hubo una disminucién del nivel de exportaciones como porcentaje
del PIB, siendo de 10.8 y 14.8 % para los afios 2010 y 2018, respectivamente.
Grafica 2. Exportaciones en mmd (crecimiento, valores absolutos y

porcentaje del PIB)
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Nota: Para el caso de Rusia, no se presentan las cifras en los periodos previos a 1980, ya que
no se encuentra dicha informacién en el reporte del Banco Mundial.

Fuente: Elaboracién propia con datos del Wotld Development Indicators del Banco
Mundial
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Nota: Para el caso de Rusia, no se presentan las cifras en los periodos previos a 1980, ya que
no se encuentra dicha informacién en el reporte del Banco Mundial.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del World Development Indicators del Banco
Mundial
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Wotrld Development Indicators del Banco
Mundial

Caracteristicas positivas de Brasil incluyen ser la economia mds grande
de América Latina, ser rico en recursos naturales, y poseer agua en
abundancia. Dentro de los retos mas importantes que enfrenta dicha
economia se encuentran los problemas y tensiones politicas, tanto al interior
del pafs como en lo que respecta a la geopolitica, al estar tan alejado del resto
de los paises BRICS y tener mayor cercania con Estados Unidos. Otro foco
de alarma es el nivel de deuda publica el cual, de no ejercer las medidas
adecuadas, podria convertirse en un problema, incrementando el costo de

financiamiento y disminuyendo la disponibilidad de crédito.

Sudafrica es el paifs con menor representaciéon dentro del bloque
BRICS en cuanto al tamafio de su poblacidn, territorio y economia (ver
cuadro 1); sin embargo, es el cuarto pafs con mayor PIB per capita de los
paises del grupo. Su evolucién econdmica, representada en la grafica 1,

presenta decrecimiento econémico de 1990 a 1992, una tasa de crecimiento
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promedio de 3.4% durante el perfodo 1993 a 2008 y una caida de 1.53% en
2009, explicada por la Gran Recesion mundial. De 2010 a 2018 la tasa de
crecimiento presenta una tendencia a la baja, disminuyendo el PIB de
+3.03% a -0.79%. En 2018, en el bloque destaca como el segundo pais en el
cual sus exportaciones representaban mayor porcentaje en relaciéon con el
PIB, de entre los paises analizados (30%). Asociado a los cambios en la
actividad econémica global, las exportaciones de Sudafrica sufrieron caidas
de 1998 a 2001 (crisis asiatica, rusa y dot com); en 2009 la crisis subprime, y de

2012 a 2016 (crisis de la deuda soberana y rezagos de la economia global).

De acuerdo con el Cuadro 2, el IDH de Sudafrica es el segundo menor
del grupo BRICS; y el nivel de deuda y déficit es de 56.7% y -4.1% del PIB
respectivamente, lo cual lo sitia en el promedio del grupo. En términos
generales, la inclusiéon de Sudafrica en el acrénimo ha sido discutida por
algunos autores e instituciones (Economist, 2013 y Pant, 2013) considerando
que existen asimetrfas importantes entre dicha economia y las que
originalmente conformaban el grupo. Algunas de las caracteristicas que
hacen cuestionar su pertenencia al bloque son: altos indices de desempleo
(25%), desigualdad econémica e inestabilidad politica y social'” (Abal-Santé,
2016). Por otro lado, Sudafrica es el pafs mas rico en reservas minerales,
siendo el principal productor de platino, cromo y manganeso, y el tercero en
oro (Gémez-Jordana, 2014). Ademas de que su localizacién geografica,
permite al bloque tener participacion y acceso al resto del continente

africano.

3.3. Participacion en la economia y comercio global

17 De acuerdo con Goémez-Soto (2017) Sudafrica figura dentro de los tres pafses mas
desiguales del mundo
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Pese a las disparidades entre sus miembros, su articulaciéon ascendente ha
afianzado la importancia de los BRICS en el desarrollo global en general, y
en el desarrollo de las economias emergentes. Recurriendo nuevamente al
cuadro 1, puede observarse que en conjunto el area de estos paises
constituye 30% del territorio global, 42% de la poblacién mundial y, mas
importante aun, el 22% del PIB mundial. Como su PIB/per capita es muy
desigual y con maximo y minimo extremos correspondientes a Rusia e India,

en conjunto el PIB/capita de los BRICS es US$8,008.46.

El cuadro 3 complementa la importancia de los BRICS en la dinamica
de la economia global. Segin los patrones de desarrollo del afio 2000 y el
perfodo 2013 a 2018, puede apreciarse el PIB agregado de los BRICS ha
tendido a acercarse al PIB de Estados Unidos, la primera economia mundial.
De esta manera, el grupo de los BRICS ha contribuido consistentemente con
22 por ciento del PIB mundial.

Cuadro 3. Participacién del Grupo BRICS en el PIB y sector externo

mundiales
ANO 2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018
PIB Mundial MMD 3359 7724 7933 7505 7617 8095 8591
PIB EE. UU. MMD 1025 1678 1753 1823 1871 1952 2058
PIB BRICS MMD 601 1661 1738 1636 1677 1807 1890
PIB BRICS/PIB Mundial 18%  22%  22%  22% 22%  22%  22%

Exportaciones Mundial MMD 7911 2351 2392 2134 2092 2302 2513
Importaciones Mundial MMD 7345 2295 2348 2143 2255 2178 2563
Exportaciones BRICS MMD 104.6 7413 705 6583 621.1 699.1 1004

Importaciones BRICS MMD 459 356.6 363.4 3093 2869 3343 3292
Balanza BRICS MMD 58.7 384.4. 3416 349 3342 3648 06748
Exp BRICS/Exp Mundo 13%  32%  30%  30%  30% 30% 40%
Imp BRICS/ ImpMundo 6%  16% 16% 1440% 13% 15% 13%

Fuente: Elaboracion propia con datos WTT, Banco Mundial y BRICS Joint Statistical
Publication (2018;2019). https:/ /wits.wotldbank.org/WITS/WITS /Restricted / Login.aspx


https://wits.worldbank.org/WITS/WITS/Restricted/Login.aspx
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En cuanto al sector externo se observa que a nivel global el monto de
las exportaciones de bienes y servicios se ha incrementado de US$791.1
miles de millones en el afio 2000 a US$2,513 mmd en 2018, un
impresionante crecimiento equivalente a 3.17 veces. El crecimiento de la
patticipacion de los BRICS (Exp BRICS/Exp Mundo) es ain mas
importante: 9.6 veces, de US$104.6 mmd a US$1004 mmd en 2018. Asi, la
participacion de las exportaciones del grupo de los BRICS en relacion a las
exportaciones mundiales se increment6é de 13.2% a 40% de 2000 a 2018.
Resalta el hecho de un inusitado crecimiento de 9.7% de las exportaciones

globales en 2018 respecto al afio anterior.

Las importaciones mundiales de bienes y servicios también crecieron
significativamente durante el perfodo analizado, de US$734.5 a 2563.0 mmd,
3.49 veces. La participacion de las importaciones de los BRICS en relacion a
las importaciones mundiales (Imp BRICS/ Imp Mundo) cambié de 6.25%
en 2000 a 13.1% en 2018. Resalta el hecho que, durante todos los afios
examinados, la balanza de bienes y servicios siempre fue muy favorable para
el grupo de los BRICS, US$674.8 mmd en 2018. Sin embargo, es preciso
sefialar que en el sector externo China tiene la mayor participacion, en tanto
que Africa del Sur la menor; igualmente, debido a su alta dependencia en las
exportaciones petroleras y sus bruscos cambios en los dltimos afios, Rusia

presenta déficits en su balanza comercial.

Resumiendo, las economias que componen el grupo de los BRICS
poseen a la vez ciertas caracteristicas comunes, pero igualmente una clara
heterogeneidad. En la dindmica de la economia mundial su participacion ha
sido creciente. Sin embargo, es importante sefialar que enfrentan retos

importantes para su desarrollo y para la consolidacién del bloque.
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4. CONTRIBUCIONES A CAMBIOS EN LA ARQUITECIURA Y

GOBERNANZA FINANCIERAS INTERNACIONALES

Después de la segunda guerra mundial, Estados Unidos quedé como el pais
con la mayor representacion en las diversas instituciones formuladas en
Bretton Woods: Fondo Monetario Internacional (FMI), Banco Mundial
(BM) y los organismos que se encuentran directa o indirectamente consigo
asociados', Con el paso de los afos, dicha arquitectura se ha visto
desgastada y cuestionada a partir de dos aspectos: 1) una compleja economia
global dominada por un enorme capital financiero que sobrepasa la
capacidad de dichas agencias y 2) el crecimiento del poder econémico,

politico y militar por parte de paises emergentes, tal es el caso de los BRICS.

Como parte de su estrategia, para lograr mayor participacion y
representacion, los BRICS han pugnado e impulsado una serie de propuestas
con el objetivo de: 1) democratizar la toma de decisiones al interior de los
organismos financieros multilaterales, 2) canalizar los recursos a las
verdaderas necesidades de la poblacién, flexibilizando las condiciones
asociadas al otorgamiento de dichos recursos, y, 3) promociéon de la
estabilidad financiera internacional. Los cambios perseguidos lo han hecho

dentro de un marco de balanceo suave, como se apunt6 anteriormente.

De manera particular, al interior del grupo los BRICS se ha acordado
la fundaciéon de un Nuevo Banco de Desarrollo BRICS (BDB), un fondo de

reservas para atender los desequilibrios en sus balanzas de pagos y algunos

18 Foro para la Estabilidad Financiera (FSF), Banco de Convenios Internacionales (BIS),
Comité Basel para la Supervisién Bancaria (BCBS), Grupo de Trabajo para la Accién
Financiera (FATF), Organizacién Internacional de Comisiones de Seguridades (IOSCO), La
Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS), Foro Conjunto y Agencias
Calificadoras y Junta de Estandares Internacionales de Contabilidad (IASB).
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esquemas con uso de derivados y unidades de cuenta comun para evitar el

riesgo cambiario.

Los esfuerzos previamente seflalados, constituyen un desafio al orden
financiero internacional antepuesto y han promovido significativos cambios
en la arquitectura financiera internacional, cambios que se han reflejado en
una division mas equitativa del poder en los organismos internacionales, y

ademas existan algunos organismos alternativos al BM y FMI.
4.1. Participacion bursatil de los BRICS

El proceso de globalizacion y los cambios tecnoldgicos, regulatorios y
econémicos han impulsado la conformacién de una nueva arquitectura
financiera internacional, caracterizada por la aparicién de nuevos actores e
instrumentos financieros. El resultado de dicho proceso ha sido una
creciente interconexion entre diversos actores de todas las regiones y la
actuacion de cada vez mas grandes empresas no financieras y financieras
(bancos, bolsas de valores, fondos de inversion, entre otros). Uno de los
principales cambios en la arquitectura econémica global esta relacionado con
la creciente participacion en los mercados financieros, por parte de los

BRICS.

En términos generales, los BRICS han incrementado su participacion
en el ambito financiero global, por medio de sus instituciones bancarias,
bursatiles y de manera real a partir de su participacién en la actividad
econémica, comercio e inversion extranjera directa. Ademas de las
estrategias economicas particulares de cada una de las economias, existen

acciones conjuntas que han ido enfocadas a incrementar la participacién de

los BRICS.
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Los siguientes cuadros, 4 y 5, resumen de manera comparativa el

crecimiento y participaciéon en los mercados bursatiles de los BRICS mas
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México, Indonesia, Turquia, Corea del Sur, paises que han sido identificados como aquellas economias pujantes que
comparten ciertas caracteristicas con el bloque. Se observa el crecimiento anual de los mercados de valores, tomando
como referencia los indices accionarios globales que calcula S&P. En 2012, el unico pais que mostré un decrecimiento
con respecto al afio anterior fue Brasil, lo cual podria deberse a los efectos de 1a crisis y a cuestiones internas, que llevaron

a la devaluacion del real. De forma opuesta, los paises que tuvieron mayor crecimiento ese afo fueron Turquia y México.

Cuadro 4. Indicadores Bursatiles de los principales paises emergentes, 2012

Pais Rendimientos Capitalizacion  Capitalizacién como Volumen transado Total del Valor

accionario anual mmd % del PIB mmd como % del PIB
Brasil -0.3 $ 1,230.00 54.60 $ 835.00 37.00
Rusia 7.7 $ 875.00 43.40 $ 732.00 36.30
India 233 $ 1,263.00 68.00 $ 623.00 35.50
China 17.2 $ 3,697.00 44.90 $ 5,827.00 70.80
Sudafrica 15.7 $ 612.00 159.30 $ 311.00 81.10
Corea del Sur 18.9 $ 1,180.00 45.20 $ 1,573.00 134.00
Indonesia 2.6 $ 397.00 104.50 $ 105.00 10.40
México 26.9 $ 525.00 44.60 $ 118.00 10.00
Turquia 60.7 $ 309.00 39.60 $ 348.00 44.20

Global 16.54 $ 54,672.00 $ 49,000.00

Fuente: Wotld Bank, World Development Indicators, from S&P Global Stock Matkets Fact Book and Suplemental from S&P, varios nimeros.
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En términos de la capitalizaciéon de mercado como porcentaje del PIB, llama la atencion el caso de Sudafrica, que en
ambos afos (2012 y 2018) tuvo los niveles mas altos de todos los paises en cuestiéon. En el afio 2012, los paises que
siguieron en importancia de capitalizacion como porcentaje del PIB fueron: Indonesia (104%) e India (68%); mientras que

den 2016 fueron India (69%) y China (65%).

Cuadro 5. Indicadores Bursatiles de los principales paises emergentes, 2018

.. Volumen
Rendimientos Ty
Pais accionario anual  Capitalizacién mmd Capitalizacion como Volumen transado transado
%) % del PIB mmd Total del
Valor % PIB
Brasil -4.45 $ 916.82 49.06 $ 769.20 41.16
Rusia -9.38 $ 576.12 34.76 $ 147.17 8.88
India -11.37 $ 208348 76.63 $  1,259.50 46.33
China -20.52 $ 0632488 46.48 $ 13,070.64 96.05
Sudafrica -25.89 $ 865.33 234.96 $ 295.01 80.10
Corea del Sur -21.89 $ 141372 87.30 $ 245574 151.64
Indonesia -9.54 $ 486.77 46.71 $ 104.65 10.04
México -16.14 $ 385.05 31.54 $ 93.80 7.68
Turquia -43.86 $ 149.26 19.35 $ 369.81 47.94
Global ND $  68,654.09 92.92 $ 08,212.14 97.78

Fuente: World Bank, World Development Indicators, from S&P Global Stock Markets Fact Book and Suplemental from S&P, various issues.
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En cuanto al total del volumen transado como porcentaje del PIB, en
2012 y 2018 Corea del Sur fue el que presentdé un mayor indicador con

134% y 151.64%, respectivamente.

Como se observa en el cuadro 6, los paises emergentes, en
comparacion con los paises desarrollados y el mercado global, han mostrado
un crecimiento muy importante. De 2006 a 2018 el valor total de las
acciones negociadas en los mercados emergentes incrementé en 233%,
mientras que dicho indicador para los paises desarrollados, en el mismo
periodo, creci6 menos del 10%. En términos del objeto de estudio del
presente, se observa que los BRICS tienen una importante representatividad
en las acciones negociadas en los mercados emergentes, equivalente al 75%

en el ano 2018.

Cuadro 6. Crecimiento Mundial de los Mercados Accionarios

Valor Total de las Acciones Negociadas

Miles de millones de déblares

Paises 1983 1989 1999 2006 2018
Desarrollados $1,203 $6,297  $35,188  $64,563  $70,626
Estados Unidos $797 $2,016  $19,993  $34,869  $32,622
Japon $231 $2,801 $1,892 $6,222 $5,814
Reino Unido $$43 $320 $3,399 $7.32 $2,380
Mercados Emergentes $25 $1,771 $2,321 $5,655 $18,861
Brasil $749
Rusia $156
India $109
China $12,909
Sudafrica $375
BRICS $14,298

Total Mundial $1,228 $7,468  $3,709  $70,218  $89,487

Fuente: elaboracién propia con datos de World Federation of Exchanges
https:/ /focus.wotld-exchanges.org/issue/march-2020/market-statistics


https://focus.world-exchanges.org/issue/march-2020/market-statistics
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Es claro que, como se observa en los cuadros 6 y 7, las economias
emergentes han ido incrementando su presencia en los ambitos financieros y
econémicos a nivel internacional, un ejemplo de ello es que, los cinco paises
se encuentran dentro de los diez principales mercados de wvalores
emergentes, por capitalizaciéon (ver Cuadro 7). Estos cambios institucionales
han redundado, como se senala anteriormente, en los patrones de flujos de
capital internacionales. Una clara manifestacion de estos cambios es la
participaciéon de los BRICS; los flujos de capital hacia estos paises se han
mas que triplicado registrandose en 2013, 263 mmd. En términos de los
flujos de inversion extranjera directa que realizan los BRICS, constituyen el
10 por ciento de los flujos internacionales, alrededor de 126 mmd, el destino
de dichos recursos son las economias emergentes (42%) y Estados Unidos

(34%) (UNCTAD, 2013).

Cuadro 7. Mercados Emergentes Importantes en términos de su

capitalizacion (2018)

Ranking Pais Cap Region Peso Peso en

(2018) enla  mercados

region  emergentes

1 China $6,324.880 Asia Pacifico 24.37% 27.89%
2 India $4,139,820 Asia Pacifico 15.95% 18.26%
3 Hong Kong  $3,819,215  Asia Pacifico 14.72% 16.84%
4 Corea $1,413,717 Asia Pacifico 5.45% 6.23%
5 Taiwan $959,220  Asia Pacifico 3.70% 4.23%
6 Brasil $916,824 A Latina 2.68% 4.04%
7 Sudifrica $865,328 Medio OR 5.21% 3.82%
8 Singapur $687,257 Europa 4.14% 3.03%
9 Rusia $576,116 Asia Pacifico 2.22% 2.54%
10 Tailandia $500,741 Asia Pacifico 1.93% 2.21%

Fuente: elaboracion propia con datos de Wortld Federation of Exchanges
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En este sentido, los movimientos de capital de los BRICS representan
un cambio radical a los patrones tradicionales de los pafses desarrollados a
los pafses menos desarrollados. Las inversiones de portafolio de los
miembros del grupo BRICS también han sido crecientes, en particular las
inversiones de China cuyas tenencias en bonos practicamente han permitido
sobreponer la fragilidad financiera de varios paises desarrollados y en
desarrollo. Igualmente, cabe resaltar que Goldmann Sachs mantiene un

fondo destinado a inversionistas que buscan invertir en acciones de los

BRICS.

Por otro lado, los mercados bursatiles internacionales, especialmente
de Estados Unidos listan acciones y American Depository Receipts (ADRs)

de empresas de los paises pertenecientes a este bloque.

En suma, durante las dos ultimas décadas los BRICS han
incrementado su participacién en los flujos de capital internacionales, en
especial en su asistencia financiera a los economias emergentes; empero
estos cambios no se han visto reflejados en un aumento de su poder politico
a nivel global, es por ello que, uno de los principales objetivos del bloque es
incrementar su presencia politica, tanto dentro de los organismos
internacionales ya existentes, como a partit de la creacion de nuevos
organismos, consistentes con sus propuestas y acciones. Asi, en el siguiente

apartado se detallan las acciones encaminadas a alcanzar dicho objetivo.

Es importante resaltar que, dentro de los BRICS hay importantes
asimetrias y China es el pafs con: mayor poder econémico, participaciéon en
los mercados financieros e instituciones financieras mas grandes. Sin
embargo, lo que se busca con la formacién del bloque y la actuacién

conjunta es, en términos politicos y de representacion, mostrar el interés
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comun por promover cambios en la arquitectura financiera internacional e ir
ganando terreno en diversos ambitos internacionales; como lo detalla la

siguiente seccion.

4.2. Iniciativas econOmico-financieras de los BRICS

El indice de Kakwani y Pernia (2000), Kakwani Khander y Son (2003 y
Kakwani y Son (2008) se define como el cociente de la elasticidad de la
pobreza frente al crecimiento de los ingresos y la elasticidad de la pobreza
frente al crecimiento de los ingresos con neutralidad en la distribuciéon. De
acuerdo con esta definicion podemos establecer de inicio una funcién que
establece que el nivel de pobreza P estd determinada por los factores
crecimiento econémico (G) y la desigualdad (I) de la forma siguiente: Las
acciones que han emprendido los BRICS de manera conjunta han sido
discutidas y acordadas en las cumbres anuales BRICS; en el Cuadro 8 se
resumen los principales temas, acciones y alcances de dichos acuerdos, en

términos financieros.

Las iniciativas impulsadas por los BRICS a través de sus cumbres
abarcan diversos aspectos: i) en términos financieros, destaca la creacion del
Banco de Desarrollo BRICS, 1a constitucion del acuerdo de reservas de
contingencia, la generacion de una agencia calificadora de riesgos, la
promocién de comercio a través de sus propias monedas, evitando riesgo
cambiario y la organizacién de un sistema de pagos con divisas nacionales; ii)
en términos politicos, se ha ejercido presion en el FMI a favor del poder de
voto y se ha hecho presente la accién conjunta en contra de la militarizacion
del espacio y por la defensa de la libertad en internet; iii) comercialmente, se

han estrechado lazos, eliminando barreras agricolas de los miembros y se ha
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promovido la cooperacion técnica entre agencias de crédito y garantias a las

exportaciones en el grupo.

Lo anteriormente sefialado da cuenta de que, los BRICS no son

solamente la suma de cifras de cinco paises, sino que son el resultado de un

conjunto de acciones que van mas alld de acuerdos comerciales; es un grupo

con una agenda definida e intereses comunes que se manifiestan a través de

multiples acciones, sobre todo, en el terreno financiero. No obstante, es

importante reconocer que, existen diversos retos y desafios en torno a dicho

proyecto y que aun hay un largo camino por recorrer.

Cuadro 8. Cumbres BRICS: temas, acciones y alcances

Fecha Lugar Temas Acciones Alcances
principales Discutidas
I 16-jun-09 Ekateri *Reforma al Inicio de Emision de un
mburgo sistema reuniones documento:
, Rusia financiero anuales "Perspectivas
mundial de Dialogo
*Reforzamient entre Brasil,
o del grupo a Rusia, India y
nivel China".
internacional
II 15-abr-10 Brasilia, *Nuevo *Creacion de  *Acercamiento
16-abr-2010 Brasil sistema de un nuevo con la
votacién en el banco de UNASUR
Banco Mundial desarrollo *Comercio
*Reformas al internacional  bilateral sin uso
Fondo * Acercamient de monedas
Monetario o econdmico  (Ddlar y Euro)
Internacional con América
del sur
IIT1 14-abr-11 Sanya, *Unidén de *Plan de accién
China Sudafrica al *Discusion para
grupo, ahora  del rumbo de  profundizar la
BRICS la Ronda cooperacién ya
*Reforma al Doha existente y de
Fondo nuevas areas
Monetario *Importancia
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Internacional de los
*Apoyo en Objetivos del
acciones Milenio
militares y
humanitarias
Iv 29-mar-12 Nueva  *Alianza de los  *Financiamie *Firma de
Delhi,  BRICS para la nto de convenios entre
India estabilidad proyectos de la banca de
global infraestructur  desarrollo de
*Creacion de a los paises
un banco *Creacion del miembros
internacional "Banco para facilitar el
alterno BRICS" apoyo en
créditos con
monedas
locales
A\ 26-mar-13  Durban *Comienzo de  *Establecimient
27-mar-13 , *Reforma alas  negociaciones o del "Consejo
Sudafri  instituciones de  para el banco Empresarial
ca gobernanza de desarrollo BRICS"
internacional con una *Establecimient
en materia de aportacion o de Think
seguridad y inicial de 100 Tanks de
prosperidad MMD BRICS
econémica
VI 14-jul-14 Fortale ~ *Crecimiento *Mejorando Firma del
16-jul-14 za, Integradory de acuerdo
Brasil soluciones entendimiento  constitutivo del
sostenibles para la nuevo banco de
cooperacion desatrollo
técnica entre y del acuerdo
agencias de de reservas de
crédito y contingencia
garantias a las
exportaciones
del BRICS
VII 8-jul-15 Ufa, *Primera *Eliminacion *Condena a
9-jul-15 Rusia reunién del de batreras en  Estados Unidos
Consejo de mercados por no ratificar
Gobierno del agricolas de reformas al
Banco de los miembros ~ FMI sobre el
Desarrollo poder de voto
BRICS
*Organizacion

de un sistema
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de pagos con

divisas
nacionales
VII 16-oct-16 Panaj, *Creacion de Negociaciones
I 17-0ct-16 India una agencia *Acelerarla  bilaterales entre
calificadorade  construccién — miembros para
riesgos de la red de puntos
ferrocarriles especificos
BRICS como
cooperacion
comercial, lucha
contra el
terrorismo y
seguridad
energética,
entre otras.
IX  03-sep-17al Xiamen *Oficina del *Critica al
05-sep-17 , China *Mejorar la banco de proteccionismo
confianza entre  desarrollo en de Estados
los miembros a Africa Unidos
rafz de los para *Prestamos por
conflictos financiamient 3MMD a 4
China-India ode grandes
proyectos de proyectos
desarrollo en de
el continente  infraestructura
y desarrollo
sustentable
X 25-jul-18 al ~ Johann  *Multilateralis *Extension *Desarrollo de
27-jul-18 esburgo mo vs. BRICS-Africa  infraestructura
, Proteccionismo  *Cooperacion en Africa.
Sudafri BRICS Plus  *Determinacion
ca *América latina  con Mercados  del BRICS para
y el caribe enel Emergentes y fortalecer el
BRICS Paifses en régimen de
Desarrollo comercio
(EMDC) multilateral

Fuente: Elaboracién propia con informacién de paginas oficiales de las cumbres y del
ministerio de relaciones exteriores de Brasil. !?

19 https:/ /www.brics2017.org/ English/Documents/Summit/

http:/ /www.itamaraty.gov.br/es/notas-a-la-prensa/14922-viii-cumbre-del-brics-goa-india-
15-y-16-de-octubre-del-2016

http:/ /www.itamaraty.gov.br/es/ politica-externa/mecanismos-intet-regionais/7506-brtics-
brasil-rusia-india-china-y-sudafrica


https://www.brics2017.org/English/Documents/Summit/
http://www.itamaraty.gov.br/es/notas-a-la-prensa/14922-viii-cumbre-del-brics-goa-india-15-y-16-de-octubre-del-2016
http://www.itamaraty.gov.br/es/notas-a-la-prensa/14922-viii-cumbre-del-brics-goa-india-15-y-16-de-octubre-del-2016
http://www.itamaraty.gov.br/es/politica-externa/mecanismos-inter-regionais/7506-brics-brasil-rusia-india-china-y-sudafrica
http://www.itamaraty.gov.br/es/politica-externa/mecanismos-inter-regionais/7506-brics-brasil-rusia-india-china-y-sudafrica
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5. MULTILATERALIDAD Y CAMBIO EN LA GOBERNANZA FINANCIERA

GLOBAL
5.1. Acciones impulsadas por los BRICS: retos y perspectivas

Como se ha mencionado, en el apartado segundo, el orden financiero
internacional contemporaneo se encuentra regido por una estructura
econémica de corte neoliberal, un sistema multilateral de gobernanza global
centralizado en organismos internacionales, tales como la Organizacién de
Naciones Unidas (ONU), Fondo Monetario Internacional (FMI) y Banco
Mundial (BM). El poder se encuentra repartido jerarquicamente y de manera
desigual, basado en su poder militar, la posesion de armas nucleares y la
participaciéon econémica. Algunos de los Estados pertenecen a foros de
representacion multilateral de gran relevancia (Consejo de Seguridad ONU,
G7, Foro Econémico Mundial), confiriéndoles mayor poder en las

instituciones financieras internacionales (Kupchan, 2012).

Ante esta situacion, ha existido un descontento por el orden global, ya
que sus practicas econémicas son de tipo excluyente y se encuentran basadas
en instituciones poco democraticas y representativas que marginan a la
mayorfa de la poblacién mundial. Por ello, los paises emergentes, que son
aquellos mas afectados y menos representados, abogan por un cambio en el

sistema actual con miras a que exista un rebalanceo de poder.

De manera oficial, los BRICS buscan incrementar su participacién y
presencia politica a nivel internacional, a través de los organismos
preexistentes (FMI, ONU, BM, entre otros) y por medio de la creacion de

instituciones auxiliares, es decir que no se busca una alternancia o relevar a

http:/ /btics.itamaraty.gov.br/media2/ press-releases/214-sixth-brics-summit-fortaleza-
declaration


http://brics.itamaraty.gov.br/media2/press-releases/214-sixth-brics-summit-fortaleza-declaration
http://brics.itamaraty.gov.br/media2/press-releases/214-sixth-brics-summit-fortaleza-declaration
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Estados Unidos en la administracion de los poderes (Schulz, 2017). Entre las
acciones que se han llevado a cabo relacionadas con el primer eje, es el
incremento en la participacion del Fondo Monetario Internacional y el
impulso a su reforma en 2010” y 2015”) los principales temas que se
contemplan en dichas reformas son: el régimen de cuotas y la estructura de

gobierno.

Con base en lo anterior, actualmente, Brasil cuenta con 2.22% de los
votos del FMI y 2.32% de las cuotas, China 6.09% y 6.04%, India 2.64% y
2.76%, Sudafrica 0.64% 0.64% y Rusia 2.59% y 2.71%, respectivamente.
Resultando una participacién de los BRICS en los votos de 14.18% y
14.47% en las cuotas, contra 17.46% de las cuotas y 16.52% de los votos,
por parte de Estados Unidos.” Dicha situacién contrasta con el nimero de
votos que se tenian en el afio 2000, Brasil contaba con el 1.43%, China 2.2%,
India 1.95%, Sudafrica 0.8% y Rusia 2.79%, teniendo hace dos décadas una
participacion total de 9.17%%. Asi, todos los paises, excepto Rusia,
incrementaron su representacion de manera importante en dicho organismo
(FMI, 2000). Cabe aclarar que, las reformas iniciadas en 2008 se
completaron en diciembre del afio 2010, elevando el numero relativo de

votos de los paises emergentes y en desarrollo. Asi, se reconocié que los

20 A través de esa reforma hubo cambios en el régimen de cuotas y estructura del gobierno.
Se determiné que los 10 paises miembros del FMI con la mayor proporcién de votos seran
Estados Unidos, Japén, mas el grupo de paises conocidos como “BRIC” (Brasil, China,
India y la Federacién de Rusia), y los cuatro principales paises europeos (Alemania, Francia,
Italia y el Reino Unido.

21 Ta reforma de 2015 permitié por primera vez que, cuatro paises de mercados emergentes
—Brasil, China, India y Rusia— se encontrarin entre los 10 principales paises miembros del
FMI. Igualmente, se incluyé al renminbi chino dentro de las cestas de los derechos
especiales de giro (DEG).

22 Fl detalle de las cuotas del FMI se encuentra en la siguiente liga: El listado de las cuotas

por pais se encuentra en la liga
http:/ /www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx
23F]1 detalle del listado se encuentra en el Informe Anual:

https:/ /www.imf.otg/ external/pubs/ft/ar/2000/ esl/


http://www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2000/esl/
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BRIC se encontraban dentro de los diez paises miembros del FMI con la
mayor proporcion de votos®!, Estas acciones fueron reforzadas a partir del
alcance de la VII cumbre, en la que se conden6 a EUA por no ratificar

reformas al FMI sobre el poder de voto.

Ademis de lo antes mencionado, los BRICS han tomado acciones
para motivar cambio en la arquitectura econémica mundial, las cuales
iniciaron en la Cumbre de Brasil, sostenida en julio de 2016, donde se
plante6 la creaciéon de instituciones financieras con el objetivo de hacer
frente a la hegemonia financiera global de Estados Unidos y Europa. Dichas
instituciones son el Acuerdo de Reservas de Contingencia (CRA por sus
siglas en inglés) con una capitalizacién inicial de 100 mmd, el Nuevo Banco
de Desarrollo (NDB) con un capital autorizado del mismo monto que el del
CRA vy la creaciéon de un sistema de pagos, como alternativa frente al ya
existente Sistema de la Sociedad Mundial Financiera Interbancaria de

Telecomunicaciones (SWIFT) (Shahrokhi ez al, 2017).

En términos de representacion de estas instituciones, el CRA
representa el 13.2% del tamafno del Fondo Monetario Internacional (FMI), si
bien es inferior en términos absolutos, de manera relativa es importante al
ser constituido dnicamente por cinco economias. En cuanto a funciones, el
CRA concentra sus acciones en proveer liquidez, mitigando el riesgo
cambiario y presiones en la balanza de pagos mediante swaps de divisas.
Alternativamente, el FMI negocia las condiciones sobre el crédito de
diversos esquemas, es decir prestamos concesionados y no concesionados,

en tasas de interés de referencia del mercado (Shahrokhi ez a/., 2017).

2 Comunicado de Prensa: La Junta de Gobernadores del FMI aprueba importantes
reformas del régimen de cuotas y la estructura de gobierno. Comunicado de Prensa No.
10/477 S 16 de diciembre de
2010https:/ /www.imf.org/es/News/Articles/2015/09/14/01/49/pt10477


https://www.imf.org/es/News/Articles/2015/09/14/01/49/pr10477
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En este sentido, existen muchas criticas sobre el proceder del FMI en
cuanto a los requisitos de condicionalidad del crédito, ante lo cual se le ha
sefialado como uno de los principales encargados de institucionalizar la
inequidad a nivel internacional, motivando que la brecha entre pafses
desarrollados y emergentes cada vez sea mayor (Chossudovsky, Palos y Ruiz,
2002). Es por ello que, las instituciones promovidas por el grupo BRICS son
vistas con frecuencia como una contrapropuesta de caracter alternativo. Asf,
el Nuevo Banco de Desarrollo (NDB), antes denominado Banco de
Desarrollo del BRICS, se puede analizar desde dos puntos de vista: como
instituciéon complementaria a lo ya establecido o como una que atente a la
fragmentacion del poder a nivel internacional. L.a postura oficial de dichos
paises es consistente con el primer enfoque, lo cual podria contribuir a la
mejora del funcionamiento del BM y del FMI, ya que habra una alternativa
mas. En este sentido, la formacién de instituciones complementarias podria
apuntar a una estrategia de presioén contra lo ya preestablecido. De un modo

u otro, el NDB representaria una reforma a la gobernanza financiera global

(Smith, 2015).

En términos de representacion en foros multilaterales, India, Brasil y
Sus Africa creraron en 2003 un Foro Trilateral (IBSA) cuyo objetivo es
fomentar la cooperaciéon en comercio, inversién y diplomacia econémica
entre tres de los miembros de los BRICS con otros paises en vias de
desarrollo; son reconocidos internacionalmente como lideres regionales, lo
cual se expresa a partir de las invitaciones recibidas a foros internacionales
como las reuniones del G-8 y del Foro Econémico Mundial, para hablar en
nombre de su pais y de las regiones en las cuales se encuentran; sin embargo,
a nivel regional no se reconoce dicho liderazgo, ni se tienen relaciones tan

estrechas (Flemes, 209).
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En cuanto a las relaciones comerciales, Singh (20106) sefiala que el 17%
del comercio total de mercaderias a nivel global en 2015 eran realizadas por
los BRICS y que, el comercio intrabloque se duplicé durante el periodo
2001-2015. En este sentido Maryam, Bonday y Mittal (2018), refuerzan lo
antes mencionado, sefialando que existen importantes relaciones comerciales
al interior del grupo, mostrando cierta complementariedad, pafses como
Brasil y Rusia muestran ventajas comparativas en productos basados en
recurso naturales; mientras que, India y China tienen ventajas en los
productos manufacturado. No obstante, como menciona Rasoulinezhad y
Jabalameli (2018) existen algunos obstaculos para la integracién comercial
tales como la distancia geografica (costos de transportacion), lo cual genera

asimetrias en dicho proceso.

Otro tipo de integracion que ha sido estudiada (Parakash, Nauriyal y
Kaur, 2017, Sosa, Bucio y Cabello, 2015 y 2018) es la de tipo financiero; en
los estudios se reconoce que ha habido un avance, pero que ain no es un
proceso completado. Finalmente, es importante mencionar que los pafses
BRICS tiene importantes retos en materia socio-econémica, ya que como
comenta Shahrokhi ez a/. (2017). El crecimiento econémico de los BRICS ha
sido a costa de la masa trabajadora y de los recursos naturales, y no se
vislumbran intensiones por parte de las elites de poder de dichos paises de
compensar o retribuir al ambiente o la sociedad, sino como ganar terreno en

pro de su beneficio.

Resumiendo, Pelfini, Fulquet y Bidaseca (2015) comentan que desde
mediados de la década de 2000 ha habido importantes cambios en el sistema
internacional con la emergencia de nuevos poderes, lo que ha generado una
redistribucion del poder global, dando lugar a un nuevo orden caracterizado

por la multipolaridad. Los paises BRICS han empleado nuevos mecanismos,
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rondas de negociacion, foros internacionales y coordinaciéon y cooperacion
con otros paises emergentes para modificar la gobernanza financiera global,

sobre todo a partir de la crisis del afio 2008.

Dentro de las modificaciones a las concepciones y prioridades
internacionales, los pafses BRICS han puesto especial relevancia en la
relacién que existe entre el sistema financiero y la pobreza y desigualdad
sociales, puntualizando que se requiere de la actuacion de diversos sectores
(Estados, ONG, Organismos Internacionales), no solo para mitigar la
incertidumbre financiera y lograr la estabilidad econémica, sino para

erradicar la pobreza.

Lo anterior a partir del proceso de democratizaciéon de las finanzas,
crédito a sectores clave como el agricola e industrial, promocién del apoyo
financiero para el desarrollo de infraestructura sostenible en paises en
desarrollo, condiciones de crédito individual y microcrédito menos
desventajosas para sectores socioeconémicos bajos, fortalecimiento de la
banca de desarrollo y créditos internacionales con condiciones que no
limiten el accionar de los gobiernos y promuevan acciones alternativas de
comin acuerdo con las necesidades de cada economia. En términos
macroecondémicos, estas acciones contribuirian a disminuir la vulnerabilidad
de los paises emergentes hacia choques y desequilibrios externos,
aminorando la dependencia financiera que guardan los paises emergentes
con el exterior. La idea subyacente de estos procesos es aquella de
“solidaridad” entre pares, con el objetivo de rebalancear el poder a nivel a
global, terminando con aquellas relaciones y estructuras que perpetian la

dependencia y brechas entre los paises desarrollados y emergentes.
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Especificamente, en el tema econémico-financiero, los Estados que
conforman al grupo BRICS han reconocido la importancia de las instancias
de gobernanza financiera global, eligiendo el multipolarismo y cooperacion
como su estrategia de insercion (Metlo, 2015). Como se ha analizado en el
presente trabajo, los BRICS han desplegado diversas estrategias con el
objetivo de constituir una nueva agenda de desarrollo, trastocando los
valores, ideas y normas que lideran el orden financiero internacional en el

corto y mediano plazos.

Los paises BRICS han empleado nuevos mecanismos, rondas de
negociacién, foros internacionales y coordinacién y cooperacion con otros
paises emergentes para modificar la gobernanza financiera global, sobre todo
a partir de la crisis del afio 2008, cuando se reconocié que se necesitaba de
los paises del G-20 para dar solucion a los problemas financieros y

econdmicos internacionales.

Dentro de las modificaciones a las concepciones y prioridades
internacionales, los pafses BRICS han puesto especial relevancia en la
relacién que existe entre el sistema financiero y la pobreza y desigualdad
sociales, puntualizando que se requiere de la actuaciéon de diversos sectores
(Estados, ONG, Organismos Internacionales), no solo para mitigar la
incertidumbre financiera y lograr la estabilidad econémica, sino para
erradicar la pobreza. De ahi que el grupo BRICS ha duplicado sus préstamos
a los paises pobres, aunque la inversion extranjera directa registra los niveles

mas bajos desde la crisis de 2009 (Banco Mundial, 2018).

Lo anterior a partir del proceso de democratizaciéon de las finanzas,
crédito a sectores clave como el agricola e industrial, promocién del apoyo

financiero para el desarrollo de infraestructura sostenible en paises en
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desarrollo, condiciones de crédito individual y microcrédito menos
desventajosas para sectores socioeconémicos bajos, fortalecimiento de la
banca de desarrollo y créditos internacionales con condiciones que no
limiten el accionar de los gobiernos y promuevan acciones alternativas de
comun acuerdo con las necesidades de cada economia. En términos
macroecondémicos, estas acciones contribuirfan a disminuir la vulnerabilidad
de los pafses emergentes hacia choques y desequilibrios externos,
aminorando la dependencia financiera que guardan los paises emergentes

con el exterior.
6. REFLEXIONES FINALES

Los mercados e instituciones financieras del grupo de paises BRICS han
alcanzado una creciente importancia a nivel mundial; estos patrones han
modificado la direccién de los flujos financieros, en forma de comercio,
inversion extranjera directa y de portafolio, y han dado lugar a un
replanteamiento de la gobernanza financiera a nivel internacional. A pesar de
que aun existen muchos retos y desarrollo incipiente en diversas areas de
acciéon comun, los BRICS se posicionan como un nuevo grupo de poder,
entre los pafses emergentes, modificando las relaciones que existen entre
ellos y atentando con el orden global como hoy se conoce. No obstante, hay
gran incertidumbre en torno al proyecto BRICS y a sus capacidades y

alcances.

Ia comunidad cientifica, las autoridades econémicas y los
profesionales estan sumamente interesados en conocer y determinar como el
papel del grupo afectara el orden econémico global: ssurgira una alternancia
en el poder? o simplemente, la participacién de los paises emergentes seguira

patrones crecientes, incrementando la multilateralidad existente. Al respecto,
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también se ha contemplado la posibilidad de que exista una fragmentacion a
nivel internacional, es decir que haya paises que respalden el proyecto
liderado por Estados Unidos, mientras haya otros que se sumen al proyecto

BRICS.

Asi como existen grandes incognitas sobre el alcance del proyecto
BRICS, también se especula sobre la adhesiéon de nuevos miembros a este
grupo. En este sentido, algunos paises emergentes miran a esta iniciativa
como “esperanzadora” de las perspectivas econdémicas internacionales que
les favorezcan. Sin embargo, el resto de los paises emergentes deberfan
impulsar iniciativas propias y sumarse a las que ya estan en camino, sin
esperar que algin otro pafs o grupo de paises “rescate” a los demas. Si bien
los paises BRICS han expresado sus intenciones de ayudar y apoyar a otros

paises emergentes, su principal prioridad son sus propias economias.

Otra cuestién importante es que, el proyecto BRICS podria inspirar a
que otras alianzas de paises emergentes se oficializaran a través de: reuniones
periddicas que lleven a acciones de cooperacion en términos comerciales,
econémicos y financieros, materializindose en instituciones alternativas a las
ya establecidas en el ambito internacional, un ejemplo de nuevo bloque
podria ser el MIST, grupo conformado por México, Indonesia, Corea del

Sur y Turquia.

Futuras lineas de investigaciéon podrian estudiar de manera especifica
la cooperacion de los BRICS en materia financiera y de seguridad, analizar
las acciones y temas discutidos en las futuras cumbres BRICS, revisar la
relaciéon que existe entre BRICS y algunos otros paises, permitiendo dilucidar
las perspectivas de posibles miembros. En términos empiricos, se podria

realizar un analisis sobre el comercio bilateral de los paises BRICS.
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